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De pengar som pl s ifonden kan bade 6ka och minska i varde

och detérinte s t du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Starka USA-data lyfter rantor
Osaker inflation och tullhot

MARIA BLIDSTEDT
Forvaltare av SAM Aktiv Ranta

Den amerikanska rantemarknaden praglades under fe-
bruari av fortsatt stark makrostatistik och en mer forsiktig
syn pa kommande réntesankningar fran Federal Reserve.
Kérninflationen uppgick till 2,5 procent i januari och
ligger déarmed fortsatt dver centralbankens mal. Samtidigt
visade arbetsmarknaden fortsatt styrka och en arbetslds-
het som sjonk till 4,3 procent. Kombinationen av en
robust arbetsmarknad och langsamt fallande inflation har
bidragit till nedjusterade forvantningar.

Mot denna bakgrund steg den amerikanska tioarsréntan
med cirka 30 punkter under perioden till 3,94 procent.
Donald Trumps besked om nya globala tullar skapat ytter-
ligare osdkerhet kring inflationsutvecklingen.

Europeiska rantor utvecklades mer stabilt under manad-
en, aven om rorelser i amerikanska rantor i viss utstrack-
ning paverkade dven Europa. | Sverige steg producent-
priserna med 2,4 procent i januari, framst drivet av hégre
elpriser. | arstakt fortsatter dock producentpriserna att
falla, och priserna pa konsumtionsvaror fér den inhemska
marknaden minskar i snabbare takt &n tidigare. Detta
indikerar att det underliggande inflationstrycket fortsatt &r
begransat. Den svenska arbetsldsheten sjonk till 8,7 pro-
cent i januari, vilket ger ett visst stod till ekonomin, men
konjunkturbilden i Europa &r fortfarande relativt svag. Eu-
ropeiska centralbankens fokus ligger fortsatt pa komman-
de inflationsdata och signaler fran centralbanken.

Kreditmarknaden utvecklades dverlag stabilt under
februari. Kreditspreadarna rérde sig ndgot bredare och
riskaptiten pa marknaden forblev relativt god.

Vi ser fortsatt varde i selektiv exponering mot rantemark-
naden, men med medvetenhet om att langre |optider ar
kansliga for inflationséverraskningar och ett dkat utbud
av statsobligationer. En balanserad exponering mellan
|6ptid, kreditrisk och geografiska marknader ar darfor
fortsatt central i den radande marknadsmiljon.
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Aktivt agande

- ansvarsfull forvaltning

STORSTA INNEHAV

SAM Aktiv Ranta ar en aktivt forvaltad rantefond hedgad i SEK med global inrikt-
ning pa foretagsobligationer klassificerade Investment Grade. SAM Aktiv Ranta

ar en sa kallad Artikel 8-fond, framjar vissa miljomassiga och sociala egenskaper,

och syftar till att skapa bra avkastning genom aktiva investeringsval.
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Fonden framjar miljoméssiga, sociala egenskaper och

praxis for god styrning genom att begrénsa huvudsak-

ligen negativa konsekvenser.
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Forklaringar:

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

DURATIONSRISK

Léngre 16ptid i fondens réantebédrande vardepapper innebér en
hégre risk. Sjunkande réntor 6kar vardet av fondens innehav av
rantebédrande vardepapper och stigande réantor minskar vardet
av fondens innehav. Fonden ar exponerad mot bade det gene-
rella ranteldget och rantekurvans lutning.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att anvandas till
miljdprojekt och som certifierats av en tredjepartsaktor.

INFORMATIONSKVOT

Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Informationskvoten beréknas som &veravkast-
ningen dividerat med tracking error. Overavkastningen ar lika
med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INVESTMENT GRADE/RATING

Investment grade innebaér ett kreditbetyg om minst BBB- hos
S&P eller Baa3 hos Moodys bedéms ha god eller mycket god
kreditvardighet.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index. Andels-
kursen for fonden satts fére den tidpunkt da kursen for index
hdmtas. Detta kan medféra att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

KLIMATMAL

Miljorelaterade, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade om-
standigheter som skulle kunna ha betydande negativ inverkan
pa investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet inte-

greras i investeringsbesluten. Nagot om var tredjepartsleveran-

tér har géllande screeningen?

KONCENTRATIONSRISK
For en fond med fa innehav pa en enskild marknad elleri en
specifik sektor &kar risken for stora kurssvéangningar.

KREDITDURATION
Anger den vdgda genomsnittliga aterstaende |6ptiden for
fondens rantebérande placeringar.

LIKVIDITETSRISK

Lag likviditet kan gora det svart eller omgjligt att kopa eller sélja
ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hogre
an férvantat.

MARKNADSRISK

Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden
och dess underliggande tillgangar uppvisar svéangningar. Inves-
teringar i rantefonder karaktériseras av lagre marknadsrisk da
vérdet ofta variera mindre Gver tid an for aktiefonder.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fon-
dens sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbola-
get anvéander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.aifmgroup.com.

RANTEDURATION
Anger den vdagda genomsnittliga aterstaende rantebind-
ningstiden for fondens rantebarande placeringar.

SHARPEKVOT

Sharpekvoten &r ett matt pa fondens riskjusterade avkastning
och berdknas som avkastningen utéver den riskfria rantan divi-
derat med risken.

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt som anvands for att visa hur mycket avkastningen for en
fond sannolikt kommer att avvika fran dess genomsnittliga arliga
avkastning.

TOTALRISK

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens
eller index totala avkastning.

TRACKING ERROR

Anger hur néra fonden foljer sitt index. Tracking error berdknas
som standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamférelseindex.

YIELD

Den férvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuva-
rande innehav.

Observera att AIFM inte utarbetar investeringsrekommendatio-
ner. Information i denna manadsrapport ska inte ses som annat
an en redogérelse Sver fondens handelsaktiviteter och innehav.
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