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i fonden kan bade 6ka och minska i varde

du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

114%

FED och ECB avvaktande
Signalerar forsiktighet -

MARIA BLIDSTEDT
Forvaltare av SAM Aktiv Ranta
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September har préaglats av rantesankningar i USA, stabilitet i

Europa och en fortsatt stram penningpolitik i Sverige 9%
2023-11-01 2025-09-30

USA
Under september kom den forsta rantesankningen om 25 UTVECKLING (%) FOND'
punkter for aret fran Federal Reserve (FED), till intervallet
4.00-4.25 %. Beslutet kom efter tecken pa svagare sysselséatt- September 2025 0.79
ning. Trots patryckningar fran president Trump, som fore- 2025 2,79
sprakar kraftiga sankningar, stod FED fast vid sin beslutade 1ar 295
niva. Marknaden férvéntar sig ytterligare tva sankningar !
om 25 punkter under 2025, och gradvisa sankningar under Sedan start (20231101) 11,38
2026. Inflationsférvantningarna och osédkerhet kring ekono- Genomsnitt 12 man N/A
miska data fortsatte att paverka marknaden, vilket resultera-
de i volatilitet och férandringar i avkastningen pa amerikan- 20242 3,95
ska statsobligationer. TOMRX Bond All Index &r jamforelseindex 2Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.
Europa
| Europa beslutade Europeiska centralbanken (ECB) att Iam- 2025 MANADSAVKASTNING (%)
na rantan oféréandrad pa 2.00 %. ECB:s ordférande Christine

JAN  FEB MAR APR MAJ JUN

Lagarde meddelade att de troligtvis &r fardiga med rante-
sankningar men att beslutet fortfarande &r databeroende. 052 0,74 -1,09 -016 0,36 1,24
Marknaden reagerade med stabilitet men var vaksam pa
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kommande ekonomiska data, inklusive inflationsutsikterna.

0,29 0,179 0,79 - - -
Sverige
| Sverige sénkte Riksbanken reporéntan for tredje gangen
i artill 1.75 %. Trots sédnkningen steg rantorna pa de langre NYCKELTAL FOND
|6ptiderna efter beskedet, vilket indikerar att marknaden

anser att Riksbanken &r klar med sénkningar. Riksbanken Totalrisk (%) 4,96

férutspar en oférandrad styrréanta under hela 2026. For OED (duration/ar) 5,07

10-ariga svenska statsobligationer var avkastningen 2.40 % I . .

vid manadens slut en 6kning fran féregaende nivaer. Omsattningshastighet (ggr/ar) 8,49
Standardavvikelse (year to date) 3,83

FED:s rantebeslut och signaler om framtida sénkningar Sharpekvot (year to date) 1,83

skapade volatilitet. Ekonomiska data kring sysselsattning
och inflation spelade ocksa en central roll i investerarnas
bgslut. Den p?lmska ?sakerhet?n, bade i USA och Europa, RISK ENLIGT SR
bidrog till en 6kad osdkerhet pa marknaden. Investerare har
reagerat pa centralbankernas signaler och inflationsutsikter,
vilket har resulterat i en 6kad volatilitet pa obligationsmark-
naden. Vi ser fram emot att félja utvecklingen under oktober
och hur marknaden kommer att reagera pa de kommande
ekonomiska indikatorerna.
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Aktivt agande
- ansvarsfull forvaltning

STORSTA INNEHAV

SAM Aktiv Ranta ar en aktivt forvaltad rantefond hedgad i SEK med global inrikt-
ning pa foretagsobligationer klassificerade Investment Grade. SAM Aktiv Ranta

ar en sa kallad Artikel 8-fond, framjar vissa miljomassiga och sociala egenskaper,

och syftar till att skapa bra avkastning genom aktiva investeringsval.

PLACERINGSFORDELNING

ANDEL AV INNEHAV (%)

Corporate Bond 94,11
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Cash 2,38
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KLIMATMAL

INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
Bank of Montreal 2,01
'HSBC Holdings PLC - 182
Natlor{\;\)l.c.i.emB.L.J'lldmg Souety 1‘,.8.1 ......
Svensl%é. Hér.w.c.i.élsbanken AB 1,76 .....
Legal & General Group PLC 172
EPR Properties 158
Citigroup Inc. | 157 .
FedEx Corporation 156 .
Cooperatieve Rabobank UA. 152 .
Agea SAVNV._ LRI
Summa tio storsta '””eha" 1686 .
Likviditet 238
Totalt antal innehav 98
BRANSCHFORDELNING
INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
Banking 27,20
, lnsurah.c..e. ....... 1515 .....
Other Financial 000
o 01
Capital Goods 491
Communications 372
Consumer Cyclical 1339 ..
Consumer Non Cyclica 15,69 .
Energy 085
Other Industrial 1,36
Technc‘,]'c;g'y ..... 887 .....
Transportation 158
, oher 425 .....
STORSTA LANDER
LAND ANDEL AV FOND (%)
Nordamerika 64,90
fwops 3388 .....
Centralasien 080 .....

Fonden framjar miljéma&ssiga, sociala egenskaper och
praxis fér god styrning genom att begrénsa huvudsak-
ligen negativa konsekvenser.

ANDEL AV INNEHAV (%)

Validerat 54
Atagande om 14
Inget 32
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Forklaringar:

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

DURATIONSRISK

Léngre 16ptid i fondens réantebédrande vardepapper innebér en
hégre risk. Sjunkande réntor 6kar vardet av fondens innehav av
rantebédrande vardepapper och stigande réantor minskar vardet
av fondens innehav. Fonden ar exponerad mot bade det gene-
rella rénteldget och rantekurvans lutning.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att anvandas till
miljdprojekt och som certifierats av en tredjepartsaktor.

INFORMATIONSKVOT

Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Informationskvoten beréknas som &veravkast-
ningen dividerat med tracking error. Overavkastningen &r lika
med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INVESTMENT GRADE/RATING

Investment grade innebaér ett kreditbetyg om minst BBB- hos
S&P eller Baa3 hos Moodys bedéms ha god eller mycket god
kreditvardighet.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index. Andels-
kursen for fonden satts fére den tidpunkt da kursen for index
hdmtas. Detta kan medféra att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

KLIMATMAL

Miljorelaterade, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade om-
standigheter som skulle kunna ha betydande negativ inverkan
pa investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet inte-

greras i investeringsbesluten. Nagot om var tredjepartsleveran-

tér har géllande screeningen?

KONCENTRATIONSRISK
For en fond med fa innehav pa en enskild marknad elleri en
specifik sektor &kar risken for stora kurssvéangningar.

KREDITDURATION
Anger den vdgda genomsnittliga aterstaende |6ptiden for
fondens rantebérande placeringar.

LIKVIDITETSRISK

Lag likviditet kan gora det svart eller omgjligt att kopa eller sélja
ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hégre
an férvantat.

MARKNADSRISK

Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden
och dess underliggande tillgangar uppvisar svéngningar. Inves-
teringar i rantefonder karaktériseras av lagre marknadsrisk da
vérdet ofta variera mindre Gver tid an for aktiefonder.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fon-
dens sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbola-
get anvéander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.aifmgroup.com.

RANTEDURATION
Anger den vdagda genomsnittliga aterstaende rantebind-
ningstiden for fondens rantebarande placeringar.

SHARPEKVOT

Sharpekvoten &r ett matt pa fondens riskjusterade avkastning
och beréknas som avkastningen utéver den riskfria rantan divi-
derat med risken.

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt som anvands for att visa hur mycket avkastningen for en
fond sannolikt kommer att avvika fran dess genomsnittliga arliga
avkastning.

TOTALRISK

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens
eller index totala avkastning.

TRACKING ERROR

Anger hur néra fonden foljer sitt index. Tracking error berdknas
som standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamférelseindex.

YIELD

Den férvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuva-
rande innehav.

Observera att AIFM inte utarbetar investeringsrekommendatio-
ner. Information i denna manadsrapport ska inte ses som annat
an en redogérelse Sver fondens handelsaktiviteter och innehav.
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