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De pengar som pl s ifonden kan bade 6ka och minska i varde

och detérinte s t du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fortsatt geopolitisk turbulens
och hog volatilitet
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Forvaltare av SAM Aktiv Ranta

Marknadsutvecklingen under manaden praglades fortsatt
av den geopolitiska konflikten mellan USA och Iran, vilket
skapade betydande volatilitet pa de globala réantemark-
naderna. Trots att marknadssentimentet dverlag stabili-
serades mot slutet av perioden var rérelserna stundtals
kraftiga.

| USA lag fokus pa Federal Reserves penningpolitiska
mote i slutet av april. Styrrdntan ldmnades oféréndrad i
intervallet 3,50-3,75 procent, helt i linje med marknadens
férvéntningar. Marknadsreaktionerna blev begransade,
men investerare noterade att tre ledamoter argumen-
terade for en mer neutral hallning kring den framtida
penningpolitiken. Samtidigt fortsatter amerikansk infla-
tion och energipriser att sta i centrum, dar utvecklingen

i Mellandstern riskerar att bidra till ett mer svarbedémt
inflationslage framover.

Aven i Europa dominerades utvecklingen av geopolitik
och centralbankskommunikation. ECB [dmnade styrrantan
oféréndrad vid sitt senaste méte. Christine Lagarde beto-
nade att konflikten i Iran innebar uppatrisker for inflatio-
nen, samtidigt som tillvéxtutsikterna fortsatt bedéms som
svaga. Marknaden prisar i dagsléget in en sannolikhet om
cirka 80 procent fér en réntehdjning om 25 rantepunkter
vid junimotet.

| Sverige har konjunkturstatistiken fortsatt att dverraska
pa nedsidan, samtidigt som inflationen kom in lagre

an vantat. Trots detta prisar marknaden fortfarande in
omkring tva rantehdjningar under 2026, vilket speglar
osdkerheten kring den globala inflationsutvecklingen och
energimarknaden.

Manaden dominerades av nyheter kring den fortsatta
konflikten mellan USA och Iran. Blockeringen av Hormuz-
sundet fran bada parter bidrog till kraftiga rérelser pa
energimarknaden, dar Brentoljan periodvis handlades
over 110 dollar per fat trots dterkommande diplomatiska
initiativ och forsok till vapenvila.
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Aktivt agande

- ansvarsfull forvaltning

STORSTA INNEHAV

SAM Aktiv Ranta ar en aktivt forvaltad rantefond hedgad i SEK med global inrikt-
ning pa foretagsobligationer klassificerade Investment Grade. SAM Aktiv Ranta

ar en sa kallad Artikel 8-fond, framjar vissa miljomassiga och sociala egenskaper,

och syftar till att skapa bra avkastning genom aktiva investeringsval.
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Fonden framjar miljoméssiga, sociala egenskaper och

praxis for god styrning genom att begrénsa huvudsak-

ligen negativa konsekvenser.
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Validerat 55
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Inget 32
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Forklaringar:

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

DURATIONSRISK

Léngre 16ptid i fondens réantebédrande vardepapper innebér en
hégre risk. Sjunkande réntor 6kar vardet av fondens innehav av
rantebédrande vardepapper och stigande réantor minskar vardet
av fondens innehav. Fonden ar exponerad mot bade det gene-
rella ranteldget och rantekurvans lutning.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att anvandas till
miljdprojekt och som certifierats av en tredjepartsaktor.

INFORMATIONSKVOT

Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Informationskvoten beréknas som &veravkast-
ningen dividerat med tracking error. Overavkastningen ar lika
med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INVESTMENT GRADE/RATING

Investment grade innebaér ett kreditbetyg om minst BBB- hos
S&P eller Baa3 hos Moodys bedéms ha god eller mycket god
kreditvardighet.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index. Andels-
kursen for fonden satts fére den tidpunkt da kursen for index
hdmtas. Detta kan medféra att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

KLIMATMAL

Miljorelaterade, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade om-
standigheter som skulle kunna ha betydande negativ inverkan
pa investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet inte-

greras i investeringsbesluten. Nagot om var tredjepartsleveran-

tér har géllande screeningen?

KONCENTRATIONSRISK
For en fond med fa innehav pa en enskild marknad elleri en
specifik sektor &kar risken for stora kurssvéangningar.

KREDITDURATION
Anger den vdgda genomsnittliga aterstaende |6ptiden for
fondens rantebérande placeringar.

LIKVIDITETSRISK

Lag likviditet kan gora det svart eller omgjligt att kopa eller sélja
ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hogre
an férvantat.

MARKNADSRISK

Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden
och dess underliggande tillgangar uppvisar svéangningar. Inves-
teringar i rantefonder karaktériseras av lagre marknadsrisk da
vérdet ofta variera mindre Gver tid an for aktiefonder.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fon-
dens sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbola-
get anvéander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.aifmgroup.com.

RANTEDURATION
Anger den vdagda genomsnittliga aterstaende rantebind-
ningstiden for fondens rantebarande placeringar.

SHARPEKVOT

Sharpekvoten &r ett matt pa fondens riskjusterade avkastning
och berdknas som avkastningen utéver den riskfria rantan divi-
derat med risken.

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt som anvands for att visa hur mycket avkastningen for en
fond sannolikt kommer att avvika fran dess genomsnittliga arliga
avkastning.

TOTALRISK

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens
eller index totala avkastning.

TRACKING ERROR

Anger hur néra fonden foljer sitt index. Tracking error berdknas
som standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamférelseindex.

YIELD

Den férvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuva-
rande innehav.

Observera att AIFM inte utarbetar investeringsrekommendatio-
ner. Information i denna manadsrapport ska inte ses som annat
an en redogérelse Sver fondens handelsaktiviteter och innehav.
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