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Under manaden praglades marknaden av fortsatt forsiktiga
centralbanker och en makrobild som gradvis ljusnar infor
2026. | Europa lamnade ECB, helt enligt férvéntan, styr- 2023-11-01 2025-12-31
rantan oféréandrad pa 2 procent. Beslutet var enhélligt och

markerar den fjarde pausen i den réntesankningscykel som

inleddes i juni 2024. Samtidigt justerades prognoserna fér UTVECKLING (%) FOND!
bade tillvaxt och inflation upp nagot. Marknadens tolkning December 2025 -0,19
ar att ECB ar bekvém med nuvarande ranteniva, givet att

. : . .o ; . . 2025 3,09
inflationen fortsatter réra sig mot malet samtidigt som till-

véxten forblir mattlig. 1ar 3,30
Aven i Sverige valde Riksbanken att lamna styrrantan ofér- Sedan start (20231101) 11,42
andrad pa 1,75 procent och behécll i stor:t sett oféréndrgde Genomsnitt 12 man N/A
prognoser. Fokus ligger fortsatt pa hushallens konsumtion ,

och det geopolitiska laget, dar osdkerheten alltjamt &r hog. 2024 3,95
Majoriteten av storbankerna réknar nu med att styrréntan "OMRX Bond All Index ar jamférelseindex 2 Avkastningen ar berdknad pa slutkurser.

lamnas oférandrad under storre delen av 2026, med eventu-
ella hgjningar forst under 2027.

2025 MANADSAVKASTNING (%)

| USA har utvecklingen varit mer svartolkad. Inflationsutfallet

for november 6verraskade pa nedsidan, med KPI pa 2,7 JAN  FEB MAR APR MAJ JUN
procent och karninflation pa 2,6 procent, dven om siffror- 052 074 -109 -016 036 124
na bor tolkas med viss forsiktighet till f3ljd av stérningar i ' ' ' ' ' '
datarapporteringen. FED levererade som vantat en rénte- JuL AUG SEP OKT NOV DEC
sankning om 25 punkter och signalerade en fortsatt forsiktig 029 019 0,79 007 023 -019

hallning, dar risken fér en svagare konjunktur véager tyngre
an den fortfarande nagot forhdjda inflationen. Samtidigt
har starkare amerikansk BNP-statistik bidragit till att déampa

marknadens forvéntningar pa flera rantesénkningar under NYCKELTAL FOND
2026. Totalrisk (%) 4,58
Pa kreditmarknaden har utbudet av féretagsobligationer OED (duration/ar) 4,39
okat nagot under manaden. Detta speglar en fortsatt god Omsittningshastighet (ggr/ar) 6.80
efterfragan pa |6pande avkastning, trots ett fortsatt osakert !
makro- och geopo“tiskt |age Standardavvikelse (year to date) 3,53
Vi gérin i det nya dret med férvantningar om en lugnare Sharpekvot (year to date) 1,58
centralbankspolitik, lagre inflation och en férsiktig konjunk-

turell aterhdmtning, samtidigt som utvecklingen fortsatt

ar starkt datadriven. For obligationsmarknaden ar forut- RISK ENLIGT SRI

sattningarna fortsatt gynnsamma med stabilare inflation,

oféréandrade eller gradvis sjunkande styrréntor och attraktiva LAGRE RISK 1 /2\ 3 4 5 6 7 HOGRERISK

kupongnivaer. Mot denna bakgrund ser vi goda mgjligheter
inom foretagsobligationer, sarskilt bolag med stark finansiell
stallning, och blickar framat mot 2026.
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Aktivt agande
- ansvarsfull forvaltning

STORSTA INNEHAV

SAM Aktiv Ranta ar en aktivt forvaltad rantefond hedgad i SEK med global inrikt-
ning pa foretagsobligationer klassificerade Investment Grade. SAM Aktiv Ranta

ar en sa kallad Artikel 8-fond, framjar vissa miljomassiga och sociala egenskaper,

och syftar till att skapa bra avkastning genom aktiva investeringsval.

PLACERINGSFORDELNING

ANDEL AV INNEHAV (%)
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KLIMATMAL

INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
HSBC Holdings PLC 2,29
'Svenslga. .I-.l.a.ﬁ.c.l.eylsbanken AB 2,12 .....
o
Cooperatleve Rabobank u. A 1,93
AgeasSA 193
Prosus NV 187
La Banque Postale 186 .
Romania (Republic Of) 182
Societe Generale S.A. 173
Bank of Nova Scotia LA
Summa tio storsta innehav 19,20 .
Likviditet 2,67
Totalt antal innehav A
BRANSCHFORDELNING
INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
Banking 30,79
, lnsurah.c..e. ....... 1 756 .....
Other Financial 103
RET 378
Capital Goods 452 .
Communications 386 .
Consumer Cyclical 1339 .
Consumer Non Cyclica 211
Energy 0,00
Other Industrial 1,26
Technc‘,]'c;g'y ..... 573 .....
Tra nsportatlon ' 1‘ 46 ....
, other ............ 751 ......
STORSTA LANDER
LAND ANDEL AV FOND (%)
Nordamerika 55,49
fwops 4371 .....
Centralasien 080 .....

Fonden framjar miljéma&ssiga, sociala egenskaper och
praxis fér god styrning genom att begrénsa huvudsak-
ligen negativa konsekvenser.

ANDEL AV INNEHAV (%)

Validerat 54
Atagande om 14
Inget 32
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Forklaringar:

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

DURATIONSRISK

Léngre 16ptid i fondens réantebédrande vardepapper innebér en
hégre risk. Sjunkande réntor 6kar vardet av fondens innehav av
rantebédrande vardepapper och stigande réantor minskar vardet
av fondens innehav. Fonden ar exponerad mot bade det gene-
rella rénteldget och rantekurvans lutning.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att anvandas till
miljdprojekt och som certifierats av en tredjepartsaktor.

INFORMATIONSKVOT

Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Informationskvoten beréknas som &veravkast-
ningen dividerat med tracking error. Overavkastningen &r lika
med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INVESTMENT GRADE/RATING

Investment grade innebaér ett kreditbetyg om minst BBB- hos
S&P eller Baa3 hos Moodys bedéms ha god eller mycket god
kreditvardighet.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index. Andels-
kursen for fonden satts fére den tidpunkt da kursen for index
hdmtas. Detta kan medféra att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

KLIMATMAL

Miljorelaterade, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade om-
standigheter som skulle kunna ha betydande negativ inverkan
pa investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet inte-

greras i investeringsbesluten. Nagot om var tredjepartsleveran-

tér har géllande screeningen?

KONCENTRATIONSRISK
For en fond med fa innehav pa en enskild marknad elleri en
specifik sektor &kar risken for stora kurssvéangningar.

KREDITDURATION
Anger den vdgda genomsnittliga aterstaende |6ptiden for
fondens rantebérande placeringar.

LIKVIDITETSRISK

Lag likviditet kan gora det svart eller omgjligt att kopa eller sélja
ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hégre
an férvantat.

MARKNADSRISK

Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden
och dess underliggande tillgangar uppvisar svéngningar. Inves-
teringar i rantefonder karaktériseras av lagre marknadsrisk da
vérdet ofta variera mindre Gver tid an for aktiefonder.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fon-
dens sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbola-
get anvéander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.aifmgroup.com.

RANTEDURATION
Anger den vdagda genomsnittliga aterstaende rantebind-
ningstiden for fondens rantebarande placeringar.

SHARPEKVOT

Sharpekvoten &r ett matt pa fondens riskjusterade avkastning
och beréknas som avkastningen utéver den riskfria rantan divi-
derat med risken.

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt som anvands for att visa hur mycket avkastningen for en
fond sannolikt kommer att avvika fran dess genomsnittliga arliga
avkastning.

TOTALRISK

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens
eller index totala avkastning.

TRACKING ERROR

Anger hur néra fonden foljer sitt index. Tracking error berdknas
som standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamférelseindex.

YIELD

Den férvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuva-
rande innehav.

Observera att AIFM inte utarbetar investeringsrekommendatio-
ner. Information i denna manadsrapport ska inte ses som annat
an en redogérelse Sver fondens handelsaktiviteter och innehav.
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