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fonden kan bade 6ka och minska i varde

t du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

FED och ECB avvaktande
Signalerar forsiktighet

MARIA BLIDSTEDT
Forvaltare av SAM Aktiv Ranta

Augusti inleddes med svagare arbetsmarknadsstati-
stik fran USA. Nedrevideringar av tidigare data visade
pa lagre sysselsattning &n vantat, vilket fick amerikan-
ska réntor att falla med upp till 20 punkter. Mot slutet
av manaden holl Fed-chefen Jerome Powell sitt tal pa
centralbanksmotet i Jackson Hole, dar han skickade
en tydlig signal om att en rantesédnkning kan komma
redan vid motet den 17 september. Marknaden prisar
nu in omkring 50 punkters l&ttnader fran Fed under
hosten. Rantemarknaden i USA blev samtidigt mer
splittrad: de korta rantorna foll medan de langre steg
nagot, vilket speglar den osékerhet som rader kring
konjunkturen. Vi ser att amerikanska obligationer,
sarskilt i det kortare segmentet, fortsatt erbjuder en
attraktiv risk-avkastningsprofil i detta lage.

| Sverige kom inflationssiffrorna in i linje med mark-
nadens férvéntningar men nagot éver Riksbankens
prognos. Riksbanken valde att ldmna reporéntan ofor-
andrad pa 2,0 procent och upprepade sin bedémning
att ytterligare en séankning i ar ar mojlig. Marknaden
ser i dagslaget omkring 50 procents sannolikhet for
en réantesénkning redan i september, dar kommande
inflationsdata blir avgérande.

| euroomradet kvarstar en svar balansgang fér ECB.
Inflationstrycket ar hogre &n malet samtidigt som kon-
junkturen mattas av. Centralbanken véntas darfor inta
en forsiktigare hallning framover, med dkad tonvikt pa
att stotta tillvéxten snarare an att strama at ytterligare.

Svagare arbetsmarknad i USA och tydliga signaler
fran Fed talar f6r kommande réntesankningar, vilket
ger stod at amerikanska obligationer. | Sverige och
Europa ar laget mer avvaktande, dér centralbankerna
fortfarande vager inflation mot en allt svagare kon-
junktur.
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Totalrisk (%) 5,32
OED (duration/ar) 4,79
Omséttningshastighet (ggr/ar) 2,12
Standardavvikelse (year to date) 3,88
Sharpekvot (year to date) 1,71

RISK ENLIGT SRI

LAGRERISK 1 2 3 4 5 6 7 HOGRERISK
A

SAM Aktiv Ranta



Aktivt agande
- ansvarsfull forvaltning

STORSTA INNEHAV

SAM Aktiv Ranta ar en aktivt forvaltad rantefond hedgad i SEK med global inrikt-
ning pa foretagsobligationer klassificerade Investment Grade. SAM Aktiv Ranta

ar en sa kallad Artikel 8-fond, framjar vissa miljomassiga och sociala egenskaper,

och syftar till att skapa bra avkastning genom aktiva investeringsval.
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KLIMATMAL

INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
Bank of Montreal 2,00
HSBC ‘Hgia{ngg PLC 177
Legal & General Group PLC 1,68
EPR Properties 156
Ageas SA/NV | 147
Cooperatieve Rabobank UA. 147 .
AvivaPLC 143
La Banque Postale 140
Nordea Bank ABP 135
Summa tio storsta '””eha" 1589 .
Likviditet 2,74
Totalt antal innehav 08
BRANSCHFORDELNING
INNEHAV ANDEL AV FOND (%)
Banking 25,57
, lnsurah.c..e. ....... 1 399 .....
Other Financial 000
e 208
Capital Goods 57
Communications 350
Consumer Cyclical 1397 ..
Consumer Non Cyclica 1639 .
Energy 078
Other Industrial 1,29
Technc‘,]'c;g'y ..... 887 .....
Transbétr;tét.l.o“n' ' 212 ....
, oher 493 .....
STORSTA LANDER
LAND ANDEL AV FOND (%)
Nordamerika 65,42
fwops 3339 .....
Centralasien 078 .....

Fonden framjar miljéma&ssiga, sociala egenskaper och
praxis fér god styrning genom att begrénsa huvudsak-
ligen negativa konsekvenser.

ANDEL AV INNEHAV (%)

Validerat 51
Atagande om 13
Inget 36
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Forklaringar:

* Alla nyckeltal beréknas enligt Fondbolagens férenings riktlinjer.

DURATIONSRISK

Léngre 16ptid i fondens réantebédrande vardepapper innebér en
hégre risk. Sjunkande réntor 6kar vardet av fondens innehav av
rantebédrande vardepapper och stigande réantor minskar vardet
av fondens innehav. Fonden ar exponerad mot bade det gene-
rella rénteldget och rantekurvans lutning.

GRON OBLIGATION
En obligation dar kapitalet ar dronmarkt for att anvandas till
miljdprojekt och som certifierats av en tredjepartsaktor.

INFORMATIONSKVOT

Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Informationskvoten beréknas som &veravkast-
ningen dividerat med tracking error. Overavkastningen &r lika
med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INVESTMENT GRADE/RATING

Investment grade innebaér ett kreditbetyg om minst BBB- hos
S&P eller Baa3 hos Moodys bedéms ha god eller mycket god
kreditvardighet.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index. Andels-
kursen for fonden satts fére den tidpunkt da kursen for index
hdmtas. Detta kan medféra att en jdmforelse mellan dem kan
bli missvisande.

KLIMATMAL

Miljorelaterade, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade om-
standigheter som skulle kunna ha betydande negativ inverkan
pa investeringens varde, hanteras genom att hallbarhet inte-

greras i investeringsbesluten. Nagot om var tredjepartsleveran-

tér har géllande screeningen?

KONCENTRATIONSRISK
For en fond med fa innehav pa en enskild marknad elleri en
specifik sektor &kar risken for stora kurssvéangningar.

KREDITDURATION
Anger den vdgda genomsnittliga aterstaende |6ptiden for
fondens rantebérande placeringar.

LIKVIDITETSRISK

Lag likviditet kan gora det svart eller omgjligt att kopa eller sélja
ett vardepapper i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hégre
an férvantat.

MARKNADSRISK

Sparande i fonder innebar en marknadsrisk da priset pa fonden
och dess underliggande tillgangar uppvisar svéngningar. Inves-
teringar i rantefonder karaktériseras av lagre marknadsrisk da
vérdet ofta variera mindre Gver tid an for aktiefonder.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fon-
dens sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbola-
get anvéander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.aifmgroup.com.

RANTEDURATION
Anger den vdagda genomsnittliga aterstaende rantebind-
ningstiden for fondens rantebarande placeringar.

SHARPEKVOT

Sharpekvoten &r ett matt pa fondens riskjusterade avkastning
och beréknas som avkastningen utéver den riskfria rantan divi-
derat med risken.

STANDARDAVVIKELSE

Ett matt som anvands for att visa hur mycket avkastningen for en
fond sannolikt kommer att avvika fran dess genomsnittliga arliga
avkastning.

TOTALRISK

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens
eller index totala avkastning.

TRACKING ERROR

Anger hur néra fonden foljer sitt index. Tracking error berdknas
som standardavvikelse pa arsbasis av skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamférelseindex.

YIELD

Den férvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuva-
rande innehav.

Observera att AIFM inte utarbetar investeringsrekommendatio-
ner. Information i denna manadsrapport ska inte ses som annat
an en redogérelse Sver fondens handelsaktiviteter och innehav.
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